Tajékoztaté az ESPA STOCK EUROPE-EMERGING
befektetésijegy-tulajdonosai szamara

Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. ezdton tajékoztatja, hogy az
ESPA STOCK MIDDLE EAST AND AFRICAN MARKETS befektetési alap, valamint az
ESPA STOCK EUROPE-EMERGING befektetési alap (Gj neve 2016. szeptember 6-atol:
ESPA STOCK EUROPE EMERGING), amelyben On befektetési jegyeket birtokol, 2016.
szeptember 6-i hatallyal egyesiil.

Ugyanezen a fordulonapon (2016. szeptember 6.) médosul az ESPA STOCK EUROPE-
EMERGING alap kezelési szabalyzata, és az alap az ESPA STOCK EUROPE
EMERGING nevet veszi fel.

Beolvado alap:

ESPA STOCK MIDDLE EAST AND AFRICAN MARKETS, a 2011. évi InvFG 2. §-anak 1.
és 2. bekezdése szerinti (a mindenkor érvényes szdvegvaltozatban) atruhazhatéd
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozas (AEKBV)

Atvevé alap:

ESPA STOCK EUROPE-EMERGING (uj neve 2016. szeptember 6-atél: ESPA STOCK
EUROPE EMERGING), a 2011. évi InvFG 2. §-anak 1. és 2. bekezdése szerinti (a
mindenkor érvényes szdvegvaltozatban) atruhdzhatd értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozas (AEKBYV)

mindkettét az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (Am Belvedere 1, A-
1100 Bécs) (,Alapkezel§”) kezeli.

2016. szeptember 6-i forduléonappal az ESPA STOCK EUROPE-EMERGING alap atveszi
az ESPA STOCK MIDDLE EAST AND AFRICAN MARKETS Osszes eszkozét és
kotelezettségét, melynek kovetkeztében az ESPA STOCK MIDDLE EAST AND
AFRICAN MARKETS az egyesiilés utan megsziinik.

1. A tervezett egyeslilés hattere és indokai

Az egyesulés elétt modosul a beolvadd alap, az ESPA STOCK MIDDLE EAST AND
AFRICAN MARKETS kezelési szabdlyzata. Az alap kezelési szabdlyzatanak modositasa
utan a beolvadé alap befektetési alapok befektetési jegyeit egyenként az alap eszkdzeinek
max. 20%-a és Osszesen az alap eszkdzeinek 49%-a erejéig, mig KBV-k befektetési jegyeit
Osszesen az alap eszkdzeinek 30%-a erejéig vasarolhatja. A beolvad6é alap kezelési
szabalyzatanak mddositasa utan mar nem engedélyezett a 2011. évi befektetési alapokrol
sz0l6 osztrak torvény (InvFG) 166. §-a 1. bek. 3. pontja szerinti kollektiv befektetési
vallalkozasokba valo befektetés, valamint ingatlanalapok befektetési jegyeinek vasarlasa.
Ettél eltekintve a befektetési stratégia nem valtozik az alap kezelési szabalyzatanak
médositasa kdvetkeziében.

Mind az atvevd alap, az ESPA STOCK EUROPE EMERGING, mind a beolvadé alap, az
ESPA STOCK MIDDLE EAST AND AFRICAN MARKETS részvényalap. A beolvadé alap
tiinyomérészt olyan kibocsatok részvényeibe fektet be, amelyek székhelylk vagy Uzleti
érdekeik révén jelentds mértékben az EMEA-régidhoz (Europa, Kozel-Kelet, Afrika)
kétédnek. Az atvevd alap tulinyomérészt olyan kibocsaték részvényeibe fektet be, amelyek
székhelylk vagy Uzleti érdekeik révén elsésorban a Balti-régio, Kelet-Kézép-Eurépa
(beleértve Ausztriat), Délkelet-Eurépa és a Filiggetlen Allamok Kézdsségének orszagaihoz,
valamint Térékorszaghoz kétédnek.

Az atvevd alap befektetési alapelvei a kezelési szabalyzatnak az egyesulés fordulénapjan
torténd modositasa kovetkeztében lehetévé teszik a kozel-keleti és az afrikai térség



orszagaiban székhellyel vagy Uzleti érdekekkel rendelkezé kibocsatok részvényeinek
megvasarlasat, igy a beolvadé alap valaszthatd befektetési eszkdzeinek eddigi koérét
kifejezetten figyelembe lehet venni az atvevé alapban.

A beolvadé alap, az ESPA STOCK MIDDLE EAST AND AFRICAN MARKETS befektetési
stratégidja és valaszthatd befektetési eszkdzeinek kore az alap kezelési szabalyzatanak
megel6zé6 modositasa kovetkeztében az atvevé alapéhoz, az ESPA STOCK EUROPE
EMERGING alapéhoz igazodik annyiban, miszerint az alap az alap eszkdzeinek 49%-aig
tulnyomoérészt olyan kibocsatok részvényeibe fektethetd be, amelyek székhelyik vagy uzleti
érdekeik révén elsésorban a Balti-régio, Kelet-Kézép-Eurépa (beleértve Ausztriat), Délkelet-
Eurépa és a Fiiggetlen Allamok Koézosségének orszagaihoz, valamint Térékorszaghoz
kétédnek (lasd a 2. pontot).

A tervezett egyesulés f6 indokai az Ugyfeleknek a beolvad6é alap iranti csékkend
érdeklédése, a befektetési alapok szamanak csokkentése, valamint a gazdasagossag
névelése. A nagyobb eszkézallomany hatékonyabb alapkezelést tesz lehetévé és emellett
kedvezden hathat az atvevé alap teljes kéltségére.

Az egyesllés keretében moédosul az atvevd alap kezelési szabalyzata, valamint az
egyesulés elétt valtozik a beolvadé alap kezelési szabalyzata is.

Jelenleg az ESPA STOCK EUROPE EMERGING (atvevé alap) mintegy 53,48 millié eurd,
mig az ESPA STOCK MIDDLE EAST AND AFRICAN MARKETS (beolvadé alap) mintegy
8,06 millio eurd értékl eszkozallomannyal rendelkezik.

2. A tervezelt egyesiilés hatasai

Az egyesiilés kovetkeztében az ESPA STOCK MIDDLE EAST AND AFRICAN MARKETS
(beolvadd alap) egykori befektetésijegy-tulajdonosai az ESPA STOCK EUROPE
EMERGING (atvevé alap) befektetésijegy-tulajdonosaiva valnak.

Az egyesllés kovetkeztében megemelkedik az eszkézallomany, ami lehetdévé teszi az
aranyos fix koltségek cstkkentését.

Az Alapkezeld arra szamit, hogy a tervezett egyesiilés nem lesz alapveté hatassal az atvevé
alap befektetési stratégiajara, befektetési céljaira vagy varhaté eredményére.

A befektetési sulypont valtozatlan marad, igy az alap tulnyomérészt a Balti-régid, Kelet-
K6zép-Eurdpa (beleértve Ausztriat), Délkelet-Europa és a Fiiggetlen Allamok Koézdsségének
orszagaiban, valamint Térokorszagban székhellyel vagy (izleti tevékenységgel rendelkezé
kibocsatok részvényeit vasarolja majd. Az atvevd alap befektetési alapelvei a kezelési
szabalyzatnak az egyesulés fordulénapjan toérténd modositasa kovetkeztében lehetévé
teszik a kézel-keleti és az afrikai térség orszagaiban székhellyel vagy uzleti érdekekkel
rendelkezd kibocsatok részvényeinek megvasarlasat, igy a beolvadd alap valaszthato
befektetési eszkézeinek eddigi korét kifejezetten figyelembe lehet venni az atvevd alapban.
Emiatt Onnek mint az atvevd alap befektetésijegy-tulajdonosanak ezzel kapcsolatban csak
csekély valtozasokra, csupan az EMEA-régidoban (Eurépa, Koézel-Kelet és Afrika) torténd
befektetések bevonasara kell szamitania.

A beolvadé alap mintegy 1,46 millié euréra ragé elhatarolt veszteségei az egyesiilés soran
elvesznek. Az atvevd alap meglévd, mintegy 39,57 millié eurdra rugé elhatarolt veszteségei
megmaradnak, azokat azonban egy késdbbi veszteségelszamolas soran valamennyi
befektetési jegyre elosztjuk.

Ezenkivll a tervezett egyesliés nem befolyasolja majd személyes addzasi helyzetét (az
atvevé alapban birtokolt befektetési jegyei vonatkozasaban).



Az alabbi tablazat bemutatja, hogy az atvevé alap befektetésijegy-osztalya a beolvadé alap
mely megfelelé befektetésijegy-osztalyat veszi at:

ESPA STOCK MIDDLE EAST AND AFRICAN ESPA STOCK EUROPE EMERGING (atvevé

MARKETS (beolvado alap) alap)
AT0000A04GA4 (A) (EUR) AT0000858428 (A) (EUR)
AT0000A04GB2 (T) (EUR) AT0000812938 (T) (EUR)

AT0000673181 (VTA) (EUR)

ATO000A00GSS (VTA) (HUF)

AT0000639471 (VTA) (CZK)

A kovetkez6 tablazat az atvevé és a beolvadé alap befektetési stratégiajanak (az atvevé alap
modositott kezelési szabalyzatanak figyelembe vételével), szintetikus kockazat/nyereség
mutatészamanak (SRRI), valamint dij- és koltségszerkezetének Osszehasonlitasat
tartalmazza:

RS | SSPRSIOCKMIDDLEERSTAND | cora sTock EUROPE
alap) EMERGING (atvevd alap)
Befektetési stratégia | A Befektetési alap tilnyomorészt, | A Befektetési alap szamara
vagyis vagyonanak legalabb 51%-a | tilnyomdrészt, vagyis vagyonanak
erejéig olyan kibocsaték részvényeibe | legalabb 51%-a erejéig olyan
fektet be, amelyek székhelyiik vagy | kibocsatok részvényeit vasaroljak,
tizleti érdekeik révén jelentés | amelyek székhelyiik vagy izleti

mértékben az EMEA-régiohoz | érdekeik révén elsésorban a Balti-
(Eurdpa, Kozel-Kelet, Afrika) | régio, Kelet-K6zép-Europa
kétédnek. A nevezett részvényeket | (beleértve  Ausztriat), Délkelet-
kozvetlen részvényvasarlas | Europa és a Fiiggetlen Allamok
formajaban, kovetkezésképp nem | Kézdsségének orszagaihoz,
kdzvetve vagy kozvetleniil befektetési | valamint Toérokorszaghoz
alapokon vagy szarmazékos | kotédnek, mégpedig kozvetlen
eszkozokon keresztiil vasaroljak. részvényvasarlas formajaban,

kovetkezésképp nem koézvetve
A Befektetési alap vasarolhat mind | vagy kozvetleniil befektetési
alacsony, mind kozepes tozsdei | alapokon vagy szarmazékos
kapitalizacioja vallalatok | eszk6zokon keresztiil.
részvényeibdl, valamint befektethet
tékeerds, nemzetkdzi ismertségl és | Emellett elsGsorban a kézel-keleti
jelentéségli nagyvallalatokba (blue | és az afrikai térség orszagaiban
chips) is. székhellyel vagy iizleti érdekekkel
rendelkezé kibocsatok részvényei
vasarolhatok.

SRRI 5 6

(kockazat/nyereség

profil)

Folyé koltségek 2,85% 2,03%

Jegyzési dij az alap max. 4,00% max. 5,00%

kezelési szabalyzata

szerint

Visszavaltasi dij 0,00% 0,00%

Pénzigyi év december 1-jét6l november 30-ig junius 1-jétél majus 31-ig
Osztalékfizetés marcius 1-jétél szeptember 1-jéts|

Idészakos jelentések | féléves és éves féléves és éves




Az Alapkezeld nem szamit arra, hogy a tervezett egyesilés jelentés hatassal lesz az atvevd
elétt, sem utana nem szandékozza Ujrasulyozni a portféliot.

3. AzOn jogai a tervezett egyesiilés vonatkozaséban

Az atvevd alap befektetési jegyeinek tulajdonosaként a 2011. évi befektetési alapokrol sz6l6
osztrék torvény (InvFG) 123. §-a értelmében barmikor jogosult az atvevé alap befektetési
jegyeit dijmentesen visszavaltani és azok kifizetését kérni.

Javasoljuk, hogy olvassa el az atvevé alap kiemelt befektetdi informaciéikat tartalmazé
dokumentumat (KIID), amelyet levelinkhéz mellékeltiink. A kiemelt befektetdi informaciokat
az internetrdl is letdltheti a www.erste-am.com cimen.

Az atvevd alap kényvvizsgaldja kiallit majd egy igazolast, amely tartalmazza az atvaltasi
arany kiszamitasanak idépontjaban meglevdé vagyon és adott esetben a kételezettségek
ertékelésének meghatarozott szempontjait, valamint az atvaltasi arany kiszamitdsanak
modszerét és a tényleges atvaltasi aranyt. Az atvevd alap befektetési jegyeinek tulajdonosai
az Alapkezel6tél dijmentesen igényelhetnek egy példanyt a kényvvizsgald igazolasabdl (a
2011. évi befektetési alapokrol szo6l6 osztrak térvény (InvFG) 119. §).

A letétkezeld (Erste Group Bank AG) kételes megvizsgalni az Alapkezel6 altal készitett
egyesllési tervet (a 2011. évi befektetési alapokrél sz6l6 osztrak torvény (InvFG) 117. §), és
igazolni annak szabalyszerlségét. Az atvevd alap befektetési jegyeinek tulajdonosai az
Alapkezelétdl dijmentesen igényelhetnek egy példanyt az egyesllési terv szabalyszer(iségét
megerdsitd letétkezelbi igazolasbdl (a 2011. évi befektetési alapokrdl sz6l6 osztrak torvény
(InvFG) 118. §).

A beolvadé alap ad6zasi szempontbdl esetlegesen mar figyelembe nem vett nyereségeit a
letétkezel6 manualisan régziti a beolvadé alap szamara, majd atruhazza az atvevé alapra,
figyelembe veszi az atvaltasi arany kiszamitasakor és lekonyveli az egyesiilés forduldnapjan.

Az egyesulés 2016. szeptember 6-an |ép hatalyba. Ezen a fordulénapon az atvevd alap
atveszi a beolvadd alap valamennyi eszkdzét és kotelezettségét, majd a beolvadé alap
megszUnik.

Az egyesiilés soran felmertl6 kéltségeket és kiadasokat az Alapkezelé viseli.

Az Alapkezelével tovabbi informaciokért annak bejegyzett székhelyén vagy e-mailben
(kontakt@sparinvest.com) veheti fel a kapcsolatot.

Bécs, 2016. julius 1.

Szivélyes lidvozlettel

KapitalanlagegésellSchaft

Mellékletek:

Az atvevd alap, az ESPA STOCK EUROPE EMERGING alap tajékoztatdja és kezelési szabalyzata
Az atvevd alap, az ESPA STOCK EUROPE EMERGING alap kiemelt befektetdi informacioi



