
Tajekoztat6 az ESPA STOCK EUROPE-EMERGING 
befektetesijegy-tulajdonosai szamara 

Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft rn.b.H. ezuton tajekoztatja, hogy az 
ESPA STOCK MIDDLE EAST AND AFRICAN IVIARKETS befektetesi alap, valarnint az 
ESPA STOCK EUROPE-EMERGING befektetesi alap (uj neve 2016. szepternbar 6-at61: 
ESPA STOCK EUROPE EMERGING), arnelyben Ön befektetesi jegyeket birtokol, 2016. 
szepternbar 6-i hatallyal egyesül. 

Ugyanezen a fordul6napon (2016. szepternbar 6.) rn6dosul az ESPA STOCK EUROPE
EMERGING alap kezelesi szabalyzata, es az alap az ESPA STOCK EUROPE 
EMERGING nevet veszi fel. 

Beolvad6 alap: 
ESPA STOCK MIDDLE EAST AND AFRICAN MARKETS, a 2011. evi lnvFG 2. §-anak 1. 
es 2. bekezdese szerinti (a mindenkor ervenyes szövegvaltozatban) atruhazhat6 
ertekpapfrokkal foglalkoz6 kollektiv befektetesi vallalkozas (AEKBV) 

A.tvevö alap: 
ESPA STOCK EUROPE-EMERGING (uj neve 2016. szepternbar 6-at61: ESPA STOCK 
EUROPE EMERGING), a 2011. evi lnvFG 2. §-anak 1. es 2. bekezdese szerinti (a 
mindenkor ervenyes szövegvaltozatban) atruhazhat6 ertekpapfrokkal foglalkoz6 kollektiv 
befektetesi vallalkozas (AEKBV) 

mindkettöt az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (Am Belvedere 1, A-
11 00 Becs) ("Aiapkezelö") kezeli. 

2016. szepternbar 6-i fordul6nappal az ESPA STOCK EUROPE-EMERGING alap atveszi 
az ESPA STOCK MIDDLE EAST AND AFRICAN MARKETS összes eszközet es 
kötelezettseget, rnelynek következteben az ESPA STOCK MIDDLE EAST AND 
AFRICAN MARKETS az egyesüh~s utan rnegszünik. 

1. A tervezett egyesüles hattere es indokai 

Az egyesüh~s elött m6dosul a beolvad6 alap, az ESPA STOCK MIDDLE EAST AND 
AFRICAN MARKETS kezelesi szabalyzata. Az alap kezelesi szabalyzatanak m6dositasa 
utan a beolvad6 alap befektetesi alapok befektetesi jegyeit egyenkent az alap eszközeinek 
max. 20%-a es összesen az alap eszközeinek 49%-a erejeig, mfg KBV-k befektetesi jegyeit 
összesen az alap eszközeinek 30%-a erejeig vasarolhatja. A beolvad6 alap kezelesi 
szabalyzatanak m6dositasa utan mar nem engedelyezett a 2011. evi befektetesi alapokr61 
sz616 osztrak törveny (lnvFG) 166. §-a 1. bek. 3. pontja szerinti kollektiv befektetesi 
vallalkozasokba val6 befektetes, valamint ingatlanalapok befektetesi jegyeinek vasarlasa. 
Ettöl eltekintve a befektetesi strategia nem valtozik az alap kezelesi szabalyzatanak 
m6dosftasa következteben. 

Mind az atvevö alap, az ESPA STOCK EUROPE EMERGING, mind a beolvad6 alap, az 
ESPA STOCK MIDDLE EAST AND AFRICAN MARKETS reszvenyalap. A beolvad6 alap 
tulnyom6reszt olyan kibocsat6k reszvenyeibe fektet be, amelyek szekhelyük vagy üzleti 
erdekeik reven jelentös mertekben az EMEA-regi6hoz (Eur6pa, Közei-Kelet, Afrika) 
kötödnek. Az atvevö alap tulnyom6reszt olyan kibocsat6k reszvenyeibe fektet be, amelyek 
szekhelyük vagy üzleti erdekeik reven elsösorban a Balti-regi6, Kelet-Közep-Eur6pa 
(beleertve Ausztriat), Delkelet-Eur6pa es a Független Allamok Közössegenek orszagaihoz, 
valamint Törökorszaghoz kötödnek. 

Az atvevö alap befektetesi alapelvei a kezelesi szabalyzatnak az egyesüles fordul6napjan 
törtenö m6dositasa következteben lehetöve teszik a közel-keleti es az afrikai terseg 



orszagaiban szekhellyel vagy üzleti erdekekkel rendelkezö kibocsat6k reszvenyeinek 
megvasarlasat, fgy a beolvad6 alap valaszthat6 befektetesi eszközeinek eddigi köret 
kifejezetten figyelembe lehet venni az atvevö alapban. 

A beolvad6 alap, az ESPA STOCK MIDDLE EAST AND AFRICAN MARKETS befektetesi 
strategiaja es valaszthat6 befektetesi eszközeinek köre az alap kezelesi szabalyzatanak 
megelözö m6dosftasa következteben az atvevö alapehoz, az ESPA STOCK EUROPE 
EMERGING alapehoz igazodik annyiban, miszerint az alap az alap eszközeinek 49%-aig 
tulnyom6reszt olyan kibocsat6k reszvenyeibe fektethetö be, amelyek szekhelyük vagy üzleti 
erdekeik reven elsösorban a Balti-regi6, Kelet-Közep-Eur6pa (beleertve Ausztriat), Delkelet
Eur6pa es a Független Allamok Közössegenek orszagaihoz, valamint Törökorszaghoz 
kötödnek (lasd a 2. pontot). 

A tervezett egyesüles fö indokai az ügyfeleknek a beolvad6 alap iranti csökkenö 
erdeklödese, a befektetesi alapok szamanak csökkentese, valamint a gazdasagossag 
növelese. A nagyobb eszközallomany hatekonyabb alapkezelest tesz lehetöve es emellett 
kedvezöen hathat az atvevö alap teljes költsegere. 

Az egyesüles kereteben m6dosul az atvevö alap kezelesi szabalyzata, valamint az 
egyesüles elött valtozik a beolvado alap kezelesi szabalyzata is. 

Jelenleg az ESPA STOCK EUROPE EMERGING (atvevö alap) mintegy 53,48 millio euro, 
mfg az ESPA STOCK MIDDLE EAST AND AFRICAN MARKETS (beolvad6 alap) mintegy 
8,06 millio euro ertekü eszközallomimnyal rendelkezik. 

2. A tervezett egyesüles hatasai 

Az egyesüles következteben az ESPA STOCK MIDDLE EAST AND AFRICAN MARKETS 
(beolvado alap) egykori befektetesijegy-tulajdonosai az ESPA STOCK EUROPE 
EMERGING (atvevö alap) befektetesijegy-tulajdonosaiva valnak. 

Az egyesüles következteben megemelkedik az eszközallomany, ami lehetöve teszi az 
aranyos fix költsegek csökkenteset. 

Az Alapkezelö arra szamit, hogy a tervezett egyesüiE!ls nem lesz alapvetö hatassal az atvevö 
alap befektetesi strategiajara, befektetesi celjaira vagy varhato eredmenyere. 
A befektetesi sulypont valtozatlan marad, fgy az alap tulnyom6reszt a Balti-regio, Kelet
Közep-Eur6pa (beleertve Ausztriat), Delkelet-Eur6pa es a Független Allamok Közössegenek 
orszagaiban, valamint Törökorszagban szekhellyel vagy üzleti tevekenyseggel rendelkezö 
kibocsat6k reszvenyeit vasarolja majd. Az atvevö alap befektetesi alapelvei a kezelesi 
szabalyzatnak az egyesüles fordul6napjan törtenö m6dositasa következteben lehetöve 
teszik a közel-keleti es az afrikai terseg orszagaiban szekhellyel vagy üzleti erdekekkel 
rendelkezö kibocsat6k reszvenyeinek megvasarlasat, igy a beolvad6 alap valaszthat6 
befektetesi eszközeinek eddigi köret kifejezetten figyelembe lehet venni az atvevö alapban. 
Emiatt Önnek mint az atvevö alap befektetesijegy-tulajdonosanak ezzel kapcsolatban csak 
csekely valtozasokra, csupan az EMEA-regi6ban (Eur6pa, Közei-Kelet es Afrika) törtenö 
befektetesek bevonasara kell szamftania. 

A beolvad6 alap mintegy 1 ,46 millio eur6ra rug6 elhatarolt vesztesegei az egyesüles soran 
elvesznek. Az atvevö alap meglevö, mintegy 39,57 milli6 eur6ra rug6 elhatarolt vesztesegei 
megmaradnak, azokat azonban egy kesöbbi vesztesegelszamolas soran valamennyi 
befektetesi jegyre elosztjuk. 

Ezenkfvül a tervezett egyesüles nem befolyasolja majd szemelyes ad6zasi helyzetet (az 
atvevö alapban birtokolt befektetesi jegyei vonatkozasaban). 



Az alabbi tablazat bemutatja, hogy az atvevö alap befektetesijegy-osztalya a beolvad6 alap 
mely megfelelö befektetesijegy-osztalyat veszi at: 

ESPA STOCK MIDDLE EAST AND AFRICAN ESPA STOCK EUROPE EMERGING (atvevö 
MARKETS (beolvad6 alap) alap) 

ATOOOOA04GA4 (A) (EUR) 
AT0000858428 (A) (EUR) 

ATOOOOA04GB2 (T) (EUR) AT0000812938 (T) (EUR) 

AT0000673181 (VTA) (EUR) 

ATOOOOAOOG88 (VTA) (HUF) 

AT0000639471 (VTA) (CZK) 

A következö tablazat az atvevö es a beolvad6 alap befektetesi strategiajanak (az atvevö alap 
m6dositott kezelesi szabalyzatanak figyelembe vetelevel), szintetikus kockazatlnyereseg 
mutat6szamanak (SRRI), valamint dfj- es költsegszerkezetenek összehasonlftasat 
tartalmazza: 

Az alap neve ESPA STOCK MIDDLE EAST AND 
ESPA STOCK EUROPE 

AFRICAN MARKETS (beolvad6 
EMERGING (atvevö alap) 

alap) 
Befektetesi strategia A Befektetesi alap tulnyom6reszt, A Befektetesi alap 

, , 
szamara 

vagyis vagyonänak legaläbb 51 o/o-a tulnyom6reszt, vagyis vagyonänak 
erejeig olyan kibocsat6k reszvlmyeibe legaläbb 51°/o-a erejeig olyan 
fektet be, amelyek szekhelyük vagy kibocsät6k reszvenyeit väsaroljak, 
Ozleti erdekeik reven jelentös amelyek szekhelyük vagy üzleti 
merb!kben az EMEA-n!gi6hoz erdekeik reven elsösorban a Balti-
(Eur6pa, Közei-Kelet, Afrika) regi6, Kelet-Közep-Eur6pa 
kötödnek. A nevezett reszvenyeket (beleertve Ausztrlät), Delkelet-
közvetlen reszvenyväsärläs Eur6pa es a Független Allamok 
formäjäban, következeskepp nem Közössegenek orszägaihoz, 
közvetve vagy közvetlenül befektetesi valamint Törökorszaghoz 
alapokon vagy szarmazekos kötödnek, megpedig közvetlen 
eszközökön keresztül väsäroljäk. reszvenyvasarlas formäjäban, 

következeskepp nem közvetve 
A Befektetesi alap vasarolhat mind vagy közvetlenül befektetesi 
alacsony, mind közepes tözsdei alapokon vagy szärmazekos 
kapitalizaci6ju vällalatok eszközökön keresztül. 
reszvenyeiböl, valamint befektethet 
tökeerös, nemzetközi ismertsegu es Emellett elsösorban a közel-keleti 
jelentösegu nagyvällalatokba (blue es az afrikai terseg orszagaiban 
chips) is. szekhellyel vagy üzleti erdekekkel 

rendelkezö kibocsat6k reszvenyei 
väsärolhat6k. 

SRRI 5 6 
(kockazat/nyereseg 
profil) 
Foly6 költsegek 2,85% 2,03% 
Jegyzesi dij az alap max. 4,00% max. 5,00% 
kezelesi szabalyzata 
szerint 
Visszavaltasi dij 0,00% 0,00% 
Penzügyiev december 1-jetöl november 30-ig junius 1-jetöl mäjus 31-ig 
Osztalekfizetes märcius 1-jetöl szeptember 1-jetöl 
ldöszakos jelentesek feleves es eves feleves es eves 



Az Alapkezelö nem szamft arra, hogy a tervezett egyesüles jelentös hatassallesz az atvevö 
alap portf61i6jara. Rövid idöre romolhat a teljesftmeny. Az Alapkezelö sem az egyesüles 
elött, sem utana nem szandekozza ujrasulyozni a portf61i6t. 

3. Az Ön jogai a tervezett egyesüles vonatkozasaban 

Az atvevö alap befektetesi jegyeinek tulajdonosakent a 2011. evi befektetesi alapokr61 sz616 
osztrak törveny (lnvFG) 123. §-a ertelmeben barmikor jogosult az atvevö alap befektetesi 
jegyeit dijmentesen visszavaltani es azok kifizeteset kerni. 
Javasoljuk, hogy olvassa el az atvevö alap kiemelt befektetöi informaci6ikat tartalmaz6 
dokumentumat (KilO), amelyet levelünkhöz mellekeltünk. A kiemelt befektetöi informaci6kat 
az internetröl is letöltheti a www.erste-am.com cfmen. 

Az atvevö alap könyvvizsgal6ja kiallft majd egy igazolast, amely tartalmazza az atvaltasi 
arany kiszamftasanak idöpontjaban meglevö vagyon es adott esetben a kötelezettsegek 
ertekelesenek meghatarozott szempontjait, valamint az atvaltasi arany kiszamftasanak 
m6dszeret es a tenyleges atvaltasi aranyt. Az atvevö alap befektetesi jegyeinek tulajdonosai 
az Alapkezelötöl dijmentesen igenyelhetnek egy peldanyt a könyvvizsgal6 igazolasab61 (a 
2011. evi befektetesi alapokr61 sz616 osztrak törveny (lnvFG) 119. §). 

A letetkezelö (Erste Group Bank AG) köteles megvizsgalni az Alapkezelö altal keszitett 
egyesülesi tervet (a 2011. evi befektetesi alapokr61 sz616 osztrak törveny (lnvFG) 117. §), es 
igazolni annak szabalyszerüseget. Az atvevö alap befektetesi jegyeinek tulajdonosai az 
Alapkezelötöl dijmentesen igenyelhetnek egy peldanyt az egyesülesi terv szabalyszerüseget 
megerösftö letetkezelöi igazolasb61 (a 2011. evi befektetesi alapokr61 sz616 osztrak törveny 
(lnvFG) 118. §). 

A beolvad6 alap ad6zasi szempontb61 esetlegesen mar figyelembe nem vett nyeresegeit a 
letetkezelö manualisan rögzfti a beolvad6 alap szamara, majd atruhazza az atvevö alapra, 
figyelembe veszi az atvaltasi arany kiszamftasakor es lekönyveli az egyesüles fordul6napjan. 

Az egyesüles 2016. szeptember 6-an lep hatalyba. Ezen a fordul6napon az atvevö alap 
atveszi a beolvad6 alap valamennyi eszközet es kötelezettseget, majd a beolvad6 alap 
megszünik. 

Az egyesüles soran felmerülö költsegeket es kiadasokat az Alapkezelö viseli. 

Az Alapkezelövel tovabbi informaci6kert annak bejegyzett szekhelyem vagy e-mailben 
(kontakt@sparinvest.com) veheti fel a kapcsolatot. 

Becs, 2016. julius 1. 

Mellekletek: 

Az atvevö alap, az ESPA STOCK EUROPE EMERGING alap tajekoztat6ja es kezelesi szabalyzata 
Az atvevö alap, az ESPA STOCK EUROPE EMERGING alap kiemelt befektetöi informaci6i 


